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INTRODUCCION

El presente Informe Anual de Gobierno Corporativo
de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Universal, S.A, correspondiente al ejercicio
social del primero (01) de enero al treinta y uno
(31) de diciembre de 2018, contiene informacién
sobre las buenas practicas de gobernabilidad
corporativa aplicadas con la finalidad de promover
la transparencia en las operaciones de la Sociedad
y el correcto funcionamiento de la organizacién en
términos de gestion, eficiencia, control y mitigacién

de riesgos.

El mismo adecuado a las disposiciones contenidas
en la Primera Resolucién del Consejo Nacional
de Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre
de dos mil trece (2013), R-CNV-2013-45-MV,
sobre elaboracién del Informe Anual de Gobierno

Corporativo.



OBJETIVOS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Universal, S.A., inscrita en el Registro del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana con el nime-
ro SIVAF-009, es una Sociedad cuyo objeto tnicoy
exclusivo es la administraciéon de fondos mutuos y

cerrados de inversién.

RESUMEN GESTION BUEN GO-
BIERNO CORPORATIVO

Los lineamientos de Gestién de Buen Gobierno Cor-
porativo de la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién Universal estuvieron liderados por el
Consejo de Administracién, el cual dispuso las medi-
das pertinentes para lograr un desempefio superior,
orientado al logro de los objetivos estratégicos, nor-
mativos y corporativos asociados a los valores que

por mas de 50 afios ha sostenido a Grupo Universal.

El Consejo de Administracién es el 6rgano responsa-
ble de establecer y velar por el cumplimiento de los
lineamientos de buen Gobierno Corporativo de la So-

ciedad Administradoray sus Fondos Administrados,

asi como de la adecuacién de las actuaciones de és-
tos a todas las disposiciones regulatorias emanadas
de los organismos competentes del Mercado de Va-

lores Dominicano.

Durante el afio 2018, a través de las sesiones ordi-
narias y extraordinarias del Consejo de Adminis-
tracion, fueron conocidos y aprobados aspectos de
gestion administrativa, control, eficiencia y trans-
parencia de la organizacion, asi como asuntos de
caracter legal y normativo, cubriendo una agenda
capaz de garantizar la debida atencién a las reco-
mendaciones de la entidad reguladora y la optimi-
zacién del funcionamiento de la Sociedad y de sus

fondos administrados.

Dentro de los temas conocidos por el Consejo de Ad-
ministracién se encuentran los estados financieros
e informes estratégicos y de controles de la entidad
con respecto a la Sociedad y los fondos, conforma-
cion de las estructuras, politicas y funciones de los
comités de apoyo pertinentes. De igual modo, fue-
ron conocidos todos los temas tendientes a la es-
tructuracién y aprobacion de fondos ofertados por

la Sociedad Administradora.

Deigual modo, gestiones orientadas al conocimien-
to y monitoreo a las necesidades administrativas,
aprobaciones de candidatos conforme lo estable-
cen los requerimientos normativos, conocimiento
y aprobacién de estrategias y planes para el épti-

mo funcionamiento de la Sociedad y sus fondos.

Enresumen, durante el aflo 2018 la Sociedad estu-
vo enfocada en las actividades de estructuracién,
lanzamiento y/o entrada en operacién del Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Universal | y del
Fondo de Inversién Cerrado Libre para el Desarro-
|lo de Infraestructuras Dominicanas |, asi como el
fortalecimiento de sus fondos abiertos Depdsito
Financiero Flexible, Renta Valores, Plazo Mensual

Délar, Renta Futuro y Universal Liquidez.

En lo que respecta al sistema de control interno,
no se presentaron irregularidades que involucren
al cuerpo de administracidn, directivos o emplea-
dos con roles de importancia que afecten de for-
ma significativa los resultados en el desempefio

de la Sociedad.

ENTIDADES REGULADORAS
SUPERVISORAS

Las sociedades administradoras de fondos de in-
versiony sus fondos administrados en la Republica
Dominicana son supervisadas por la Superinten-
dencia del Mercado de Valores para todos los te-
mas relativos al Mercado de Valores Dominicano;
por la Unidad de Analisis Financiero de la Repu-
blica Dominicana con relacién a temas de Pre-
vencién de Lavado de Activos y Financiamiento
al Terrorismo y por la Direccion General de Im-
puestos Internos para temas relativos a recauda-

cion impositiva.
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HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

En apego al principio de transparenciay al cumplimiento de las disposi-
ciones normativas que permitan informar a los clientes, colaboradores,
entidades reguladoras y la industria en general, durante el afio 2018 la
Administradora de Fondos de Inversidn Universal (AFI Universal) infor-
moé oportunamente a la Superintendencia del Mercado de Valores'y al

mercado los hechos relevantes que son clasificados como tal, a saber:

Contratacién de promotor Laura Maria Camacho

Febrero Ruiz.

Convocatoria asamblea general ordinaria anual con
sesion extraordinaria. Aumento de capital social.
Modificacién de estatutos.

Contratacién de promotor Anabell De Moya De la

Rosa.
Marzo

Celebracién de Asamblea General Ordinaria Anual
con sesion extraordinaria.

Aumento de capital por RD$50MM.

Horario de servicio por Semana Santa.

Cambio de funcionarios Administrador del
fondo: Salida Paola Guilliani y designacién de Yan
Piero Nufiez Del Risco Mejia. Cese funciones de
promotor de éste ultimo.

Abril

Calificacién anual de riesgos 2018 de la Sociedad
administradora.

Designacion de promotor de inversién Laura Maria
Mayo Camacho Ruiz.

Salida de promotor Claudia Violeta Rubio Espaillat.

Publicacién de Informe de Gobierno Corporativo
2017.

Salida de promotor Evelyn Marte Pefia.

Contratacién Gerente de Inversiones Anna Harper
Montes.

Julio Contratacién de Promotora de inversién Karla

Priscilla Diaz Mejia.

Cambio de auditores externos Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
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Designacién de promotor de inversion Anabell De

) Moya De la Rosa.
Julio L .
Modificacién de normas internas de conducta y

ética.
Salida de promotora de inversién Jennifer Vargas

Agosti
gosto Jiménez.

Aumento de capital pagado por RD$50MM.

Septiembre Inversiones significativas de la Sociedad por
encima del 10% de su patrimonio.

Salida del Contador William Josué Miller.

Contratacién promotor de inversion Emmanuel
Octubre Rafael Martinez Santos.

Designacién de promotora de inversién Karla
Priscilla Diaz Mejia.

Salida de promotor de inversién Karla Priscilla Diaz
Mejia
Contratacién promotor de Inversion Luis José

) Rivera Pérez
Noviembre ) o o
Salida programada servicios informacion dinamica

portal AFl Universal

Restablecimiento servicios informacién dinamica
portal AFl Universal

Designacién de promotor de inversién Yan Piero

o Nufez Del Risco Mejia
Diciembre
Horario especial por fiesta de premiacién de

empleados

RESENA ACTA DE ASAMBLEA 2019

En fecha 19 de marzo de 2019 fue celebrada la Asamblea General Or-
dinaria Anual de la Sociedad, la cual conocié la gestién llevada a cabo
por el Consejo de Administracion durante el ejercicio finalizado el 31

de diciembre de 2018.

Los Accionistas aprobaron tanto las cuentas del ejercicio social ce-
rrado el 31 de diciembre del afio 2018 como la gestidn realizada por el
Consejo de Administracién durante el afio 2018, y otorgaron descar-
g0 a sus miembros por tales gestiones, conforme a la Segunda Reso-

lucién adoptada por dicha Asamblea de Accionistas.
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PRINCIPALES REGLAMENTOS
O NORMATIVAS DE
GOBIERNO CORPORATIVO
ELABORADAS

Durante el afio 2018 la Sociedad remitié a apro-
bacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores el Manual de Politicas, Procedimientos
y Control interno, el Manual de Organizaciony
Funciones, las Normas Internas de Conducta,
el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros y el
Manual de Manejo de Partes Vinculadas y Con-
flicto de Interés, en cumplimiento con las nue-
vas disposiciones normativas emitidas durante
el 2018 y las recomendaciones de mejora eleva-
das por nuestro organismo supervisor. La revi-
sién periddica a los manuales de procesos forma
parte integral del esquema continuo de supervi-
sion de la gerencia, del sistema de control inter-

noy de la propia Superintendencia.

PROCEDIMIENTOS
RESOLUCION DE
CONFLICTOS INTERNOS

Los funcionarios de AFI Universal o de aquellas
terceras partes, que realicen actividades rela-
cionadas con la administracién de fondos de in-
versién de esta administradora, deberan actuar
de acuerdo con las normas de ética y conducta
de la Sociedad. Estas normas tienen como ob-
jetivos, velar por el respeto y preservacion de
los derechos de los inversionistas, el cumpli-
miento de los deberes y responsabilidades que
surgen de la administracion de los fondos de in-
version, prevenir y administrar los posibles con-

flictos de interés que puedan presentarse entre

los inversionistas del fondo y la Sociedad adminis-
tradoray sus empleados, asi como impedir el flujo
indebido de informacidn privilegiada. Dichos re-
quisitos han sido debidamente notificados como
lineamientos corporativos y normativos de cum-

plimiento imperativo.

El manual sobre conducta y ética, que contiene
los lineamientos para la gestién y control de los
conflictos internos, incluye de manera enunciati-
va las actividades prohibidas para los funciona-
rios de la Sociedad dentro de las que se destacan

las siguientes:

a) Desarrollar o promover operaciones que ten-
gan como objetivo o resultado la evasién de los
controles estatales, o la evolucién artificial del

valor de la participacidn.

b) Ofrecer o administrar fondos de inversién sin
estar habilitado legalmente para realizar dicha
actividad, o sin haberse obtenido la aprobacion

del respectivo reglamento.

¢) Conceder préstamos a cualquier titulo con di-
nero de los fondos, salvo tratdndose de opera-
ciones simultaneas, de transferencia temporal
de valores o de otra contemplada, de confor-
midad con el plan de inversiones del respectivo
fondo, su reglamento y las deméas normas que

regulen la materia.

d) Delegar de cualquier manera las responsabi-
lidades que como administrador de los fondos
de inversién le corresponde a la Sociedad que
los administre, sin perjuicio de los casos en que
estd permitida la delegacién de acuerdo con lo

establecido en la regulacién vigente.

¢) Aceptar las participaciones en fondos de in-
versiéon como garantia de créditos concedidos a

los inversionistas de dichos fondos.

f) Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la
fuerza de ventas para el respectivo fondo de inver-
sién, sin el cumplimiento de los requisitos previs-

tos enlaregulacién vigente que regula la materia.

g) Invertir los recursos de los fondos en valores
cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u ori-
ginador de una titularizacién sea la propia So-

ciedad administradora.

h) Destinar recursos, de manera directa o indi-
recta, para el apoyo de liquidez de la Sociedad

administradora.

i) Identificar un producto con la denominacién
“fondo de inversién” sin el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la regulacién vigen-

te que regule la materia.

J) Actuar, directa o indirectamente, como con-
traparte de los fondos de inversién en desarrollo
de los negocios que constituyen el giro ordina-
rio de estos. Lo establecido es igualmente apli-
cable para la realizacién de operaciones entre
fondo o portafolios administrados por la mis-

ma compafia.

k) Utilizar, directa o indirectamente, los acti-
vos de los fondos de inversién para otorgar re-
ciprocidades que no conlleven a un beneficio
exclusivo para dicho fondo pero que faciliten la
realizacion de otras operaciones por parte de la
Sociedad administradora o de personas vincu-
ladas con ésta, ya sea mediante la adquisicién
o enajenacién de valores a cualquier titulo, la
realizacion de depdsitos en establecimientos

de crédito, o de cualquier otra forma.

[) Ejercer, directa o indirectamente, los dere-

chos politicos de las inversiones de los fondos

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
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en favor de personas vinculadas con la Sociedad
administradora, o de sujetos diferentes del pro-
pio fondo, o a un grupo especifico de aportan-

tes de los fondos de inversién.

1) Aparentar operaciones de compray venta de
valores o demaés activos que componen los por-

tafolios de los fondos de inversidn.

71) Manipular el valor del portafolio de los fon-

dos de inversidn o el valor de sus participaciones.

0) No respetar la priorizacién o prelacién de ér-
denes de negocios en beneficio de la Sociedad
que administra los fondos de inversién, sus ma-
trices, subordinadas, otros fondos administrados

por la Sociedad o terceros en general.

p) Obtener préstamos a cualquier titulo para la
realizacion de los negocios de los fondos de in-
version, salvo cuando ello corresponda con las
politicas de inversién del fondo respectivo o a
las condiciones de la respectiva emision para
los titulos adquiridos en el mercado primario o
se trate de programas de privatizacién o demo-
cratizacién de Sociedades; lo anterior en armo-
nia con las autorizaciones contempladas en la

regulacién vigente que regule la materia.

q) Dar en prenda, otorgar avales o establecer
cualquier otro gravamen que comprometan los
activos de los fondos de inversién; no obstan-
te, podran otorgar garantias que respalden las
operaciones de simultaneas y de transferencia
temporal de valores, asi como para amparar las

obligaciones previstas en el numeral anterior.

) Cualquier otra prohibicién que aplique segtin

las disposiciones regulatorias vigentes.
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Debido a la imposibilidad de describir todos los
potenciales conflictos de interés, AFl Universal
confiaen el compromiso, transparencia, buen criterio
y la buena fe de sus funcionarios, como elemento
esencial para el manejo de sus asuntos personales
y profesionales y para la administracién de las
situaciones que conlleven conflicto de interés. En todo
caso, sin ser limitativo, se identifican las siguientes
situaciones generadoras de conflicto de interés,
sobre las cuales se debe tener especial cuidado al
realizarse y en caso de ejecutarse debe informarse

al Comité de Riesgos de la Sociedad:

a) La celebracién de operaciones donde concurran
las 6rdenes de inversidn de varios fondos o
portafolios administrados por una misma Sociedad
sobre los mismos valores o derechos de contenido
econdmico, caso en el cual se deberé realizar una
distribucién de la inversidn sin favorecer ninguna de

los fondos participes, en detrimento de las demas.

b) La inversién directa de los recursos de los
fondos de inversién en valores cuyo emisor,
avalista, aceptante, garante u originador de una
titularizacion sea la matriz, las subordinadas de esta
o las subordinadas de la Sociedad administradora.
Esta inversidn sélo podra efectuarse a través del
sistema de negociacién de valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado
de Valores y bajo los criterios especificados en la

norma para tales fines.

¢) Tratadndose de fondos de inversién de especulacién e
inmobiliarias, la celebracién de operaciones de crédito
para el fondo, directa o indirectamente, con la matriz

de la Sociedad que las administra, las subordinadas de

esta o las subordinadas de la Sociedad administradora.

Los 6rganos de administracién de AFl Universal deben

implementar las siguientes medidas para prevenir la

ocurrencia de conflictos de interés y garantizar una
gestion independiente y en interés de los inversionistas
de los fondos, asi como la separacién de las demas

actividades que desarrolle y el manejo adecuado de la

informacidn relativa a éstas:

1) Independencia de funciones y del personal
responsable de su ejecuciéon conforme a manuales que
permitan diferenciar las labores y responsabilidades
asignadas a los funcionarios responsables de la gestion

y administracién de los fondos.

b) Dedicacién exclusiva de los gerentes de los fondos
de inversion y prohibicién a éstos de administrar

portafolios individuales.

c) Preservacién de la informacién que deba ser
sometida a reserva por parte de los funcionarios de

la Sociedad.

d) Los funcionarios encargados de la ejecucién de

operaciones de los fondos de inversién no podréan ser

parte de las decisiones de inversién de dichos fondos.

e) El gerente y los miembros del comité de inversiones

no podran ejecutar operaciones para los fondos ni

celebrar operaciones por cuenta propia (posicién
propia o con recursos propios) cuando se tenga
como contraparte los fondos de inversidn

administrados por la Sociedad.

f) Cuando el funcionario se encuentre en
una situacion de la cual pueda inferir que es
potencialmente generadora de un conflicto de
interés en los términos definidos en el presente
documento, asi como por todos los manuales
que al interior de la entidad se han definido como
pautas de conducta de sus funcionarios, los
propios de los organismos de vigilancia y control
del Mercado de Valores y demas normatividad
que deba ser atendidas deberd informar de ella a
su superior jerarquico, quien a su vez reportara
al Comité de Riesgos que definira segln el caso,

los medios o forma para superar dicha situacién.

POLITICAS TRANSPARENCIA
DE INFORMACION

Los lineamientos de transparencia de informacidn
plasmados en la norma continuaron siendo el hilo
conductor de AFI Universal y de los miembros
del Consejo de Administracién, ejecutivos y
colaboradores durante el afio 2018. El compromiso
en el cumplimiento de las responsabilidades
establecidas se refleja en la oportuna remisién y
publicacién de informacidn a sus accionistas y a

los aportantes de los fondos que administramos,

al regulador y otros grupos de interés, asi como el
acceso a las informaciones solicitadas por éstos, a

través de consultas y solicitudes.

Los esfuerzos realizados para implementar ajustes
a nuestra plataforma operativa constituyen
un factor relevante para continuar brindando
informacidn oportuna, transparente y veraz a los
clientes, entes reguladores, administradores y
accionistas. Asimismo, el adecuado seguimiento a
los reportes de cierre operativo y contabilidad que
realizamos diariamente de los fondos administrados

y periddicamente de la Sociedad Administradora.

Deigual forma se procuré la oportuna actualizacion
de la pagina web de AFI Universal, disponible para
el mercado y publico en general, que contiene
publicaciones e informaciones de interés de la
Sociedad Administradora, asi como de los fondos

de inversién administrados.

Por su lado, la Vicepresidencia Ejecutiva estuvo
en permanente contacto con los miembros del
Consejo de Administracién a través de reuniones
mensuales, en las que se presentaron los avances del
plan estratégico y estatus de ejecucion, los estados
financieros y ejecucion presupuestaria, los informes
del Ejecutivo del Control Interno, las diversas
politicas y manuales en desarrollo, las principales
iniciativas de negocios y demas informaciones que
resultaran relevante para la compafiia y/o para la

industria.
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ESTRUCTURA Y CAMBIOS DE CONTROL DE ADMINSTRACION DE
LA SOCIEDAD

Los érganos de Gobierno ostentan las funciones de direccién y administracién de la Sociedad y sus filiales;

estd compuesto por la Asamblea General de Accionistas, el Consejo de Administracion y sus comités.
a) Asamblea general de accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el 6rgano supremo de la Sociedad, en la cual se retinen los accionistas

o sus representantes para la toma de decisiones de su competencia.
b) Consejo de administracién

El Consejo de Administracién actiia como el 6rgano de supervisiény control de la entidad. Tiene a su cargo
la direccién, formulacién de politicas y administracién de la Sociedad, garantizando el cumplimiento de la

normativa legal vigente en todas sus actuaciones.

El Consejo de Administracién de AFI Universal esta conformado por un grupo de siete profesionales de
primer nivel que poseen amplia experiencia y destacada trayectoria en el sector empresarial, los cuales
aportan su conocimiento en el manejo responsable, confiable y eficiente de la compafiia y de los fondos
que se encuentren a su cargo. Actualmente ningdn miembro del Consejo de Administracion posee un
cargo en la estructura de la Sociedad Administradora. Fueron elegidos mediante la Asamblea Ordinaria
Anual de fecha 21 de marzo de 2017, por el periodo de dos (02) afios. A continuacidén, los nombresy cargos

ocupado por miembros:

Dolores Pozo Marino
Perell6 Ginebra
Presidente Vicepresidente

Maria Isabel
Bellapart

Secretaria

Luis Carlos Luis de Jests
Lépez W. Rodriguez

Félix Maria Julio

Garcia Bustamante
Castellanos Jeraldo
Miembro Miembro

Miembro Miembro

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
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Laremuneracion global de los miembros del Consejo de Administracién se mantuvo sin cambio, limitdndose
aun porcentaje de las utilidades de la compafiia, cuando éstas existan. Dado que en 2018 la compafiia no
presentd utilidades, los miembros del Consejo de Administracidn no recibieron remuneracién econémica

por su labor.

Los miembros del Consejo de Administracién se retinen en sesién ordinaria al menos una vez al mesy
en sesion extraordinaria cuando sean convocada para tales fines. Tienen derecho a un solo voto en las
deliberaciones de éste y todos los acuerdos deberan aprobarse por mayoria de votos. En caso de empate,

el voto del presidente o de quien a haga sus veces, es preponderante.
¢) Principales funcionarios

Actualmente las funciones ejecutivas son desempefiadas por los siguientes funcionarios de la Sociedad:

Nombre Posicidn

Andrés Arenas Correa Director Operaciones
Yan Piero Nufiez del Risco Director Comercial
Rafael Mejia Laureano Administrador del Fondo
Anny Teresa Leta Sdnchez Ejecutiva de Control Interno
Domingo
Pichardo Jendry Omar Melo Oficial de Cumplimiento
Vicepresidente
Ejecutivo Alberto del Orbe Gerente de Riesgos

d) Cambios en la estructura corporativa

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal no ha presentado cambios significativos en

su estructura corporativa respecto a fusiones o adquisiciones en otras Sociedades.
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PRINCIPALES DECISIONES TOMADAS EN ASAMBLEAS
GENERALES ORDINARIAS Y EXTRAORDINARIAS Y REUNIONES
DEL CONSEJO

Durante el afio 2018 se celebraron dos (02) asambleas generales, las principales decisiones que se tomaron

fueron las siguientes:

® Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de fecha 20 de marzo de 2018: Conocié y
aprobd el aumento del capital social a la suma de RD$450,000,000; conocié sobre las cuentas
del ejercicio social finalizado al 31 de diciembre de 2017; aprobd el presupuesto del afio 2018;
conocid los informes de riesgo material previsible, sobre prevencién de lavado de activos del
Oficial de Cumplimiento y de Gobierno Corporativo; conocid la politica sobre operaciones con

partes vinculadas.

° Asamblea General Ordinaria No Anual de fecha 05 de septiembre de 2018: Conocid y aprobd
el aumento del capital suscrito y pagado de la Sociedad a la suma de RD$420,000,000.00.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebré un total de doce (12) reuniones ordinarias y quince (15)

reuniones extraordinarias. A continuacidn, se detallan las principales decisiones tomadas en estas sesiones:

Mensualmente fueron aprobados los indices de adecuacién patrimonial de la Sociedad, de igual modo, fueron

conocidos los estados financieros mensuales de la Sociedad y de los fondos de inversién administrados.

Importante destacar que fue designado un nuevo Administrador de Fondos y se aprobaron modificaciones a
Reglamentos Internos y Prospectos de Emision de fondos administrados; finalmente, se resalta la aprobacion

de la compra del inmueble Lincoln Mil57 por parte del Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Universal |

INFORMACION SOBRE EL FUNCIONAMIENTO DE LAS
ASAMBLEAS

Las asambleas generales de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A., se dividen en
Ordinarias y Extraordinarias. Las asambleas generales ordinarias conocen de todos los actos u operaciones
que se refieran a hechos de gestion o de administracién de la Sociedad o de aplicacién o de interpretacion
de los Estatutos Sociales, que excedan de los poderes del Consejo de Administracién. Por su parte, las
asambleas generales extraordinarias conocen de los asuntos que conlleven modificaciones a los Estatutos
Sociales, asi como aquellos procesos relevantes de la vida social y que comportan una modificacién a su
estatus, tales como: aumento y reducciéon de capital social, fusion, transformacidn, escision, disolucién y
liquidacién, emisiones de bonos, limitaciones del derecho de preferencia, enajenacidn total del activo fijo

o pasivo, cambio de la nacionalidad.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL

Las convocatorias a las asambleas generales se realizan de forma publica por aviso insertado en un diario
de circulacién nacional, o por carta, dirigida a la direccion registrada del accionista con no menos de quince
(15) dias de antelacidn a la fecha prevista de la Asamblea. La Asamblea Ordinaria Anual se celebra a més
tardar el dia 30 de abril de cada afio y debe estar compuesta por accionistas que representen, por lo menos,
el 50% del Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad. Por su parte, la Asamblea General Extraordinaria
debe estar compuesta por accionistas que representen, cuanto menos, el 66.67% del Capital Suscrito y

Pagado de la Sociedad.

DIRECTIVA DE LAS ASAMBLEAS

Las asambleas generales son presididas por el Presidente del Consejo de Administracion o por el
Vicepresidente, sifaltare el Presidente; en ausencia o inhabilitacién de ambos, por el miembro del Consejo
de Administracién que este organismo elija y a falta de éste por el accionista y/o mandatario que entre

los asistentes represente el mayor nimero de acciones.

El Secretario del Consejo de Administracion ejercerd las funciones de Secretario de la Asamblea General y

afaltaoincapacidad de aquel, por el Secretario ad-hoc que designe el Presidente de la Asamblea General.

CUMPLIMIENTO DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Los accionistas de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal, S.A., poseen los derechos
que les han sido conferidos en los Estatutos Sociales y en la Ley General de Sociedades Comerciales y

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, los cuales sin ser limitativos consisten en:
. El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacioén;
b. Eldeasistir y votar en las asambleas generales y especiales, pudiendo impugnar las mismas, y;
C. Eldeinformacion;

Estos derechos son aplicables para todos los accionistas de la Sociedad comercial, incluyendo a los

minoritarios que pudiesen existir, los cuales han sido cumplidos satisfactoriamente.
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ACUERDOS ADOPTADOS
CON OTRAS SOCIEDADES

Durante el afio 2018 no se suscribieron acuerdos
con otras Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion u otras Sociedades similares con
capacidad para la distribucién, colocacién de

cuotas y/o la gestion de portafolios de inversion.

En cambio, destacamos que AFl Universal
suscribid los siguientes contratos de prestacién

de servicios:

» Contrato de Servicios de Seguridad entre AFI Universal y CVS Security, S.R.L., de fecha O1de enero
del 2018;

» Contrato de Servicios Legales Corporativos entre AFl Universal y Alvarez & Vicens, S.R.L., de fecha

01de marzo del 2018;

» Contrato de Prestacidn de Servicios de Almacenar, Archivary Custodiar Documentos con el mayor
caracter de confidencialidad entre AFl Universal y Seguros Universal, S.A., de fecha 23 de marzo

del 2018;

» Contrato de Soporte y Mantenimiento de Software entre AFI Universal y Gestorincsa, S.A., de

fecha 13 de mayo del 2018;

» Contrato de Servicios de Gestion de Financiamientos entre AFI Universal y Cifi Asset Management,

Ltd., de fecha 17 de julio del 2018;

» Contrato de Soporte y Licenciamiento de la Plataforma Oracle entre AFl Universal y Multicémputos,

S.R.L., de fecha 07 de septiembre del 2018; vy,

» Contrato de Servicios Profesionales en Aspectos Impositivos y Juridicos-Comerciales entre AFI

Universal y Marmolejos & Asociados, S.R.L., de fecha 16 de noviembre del 2018.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL

MECANISMOS DE
SUPERVISION Y CONTROL DE
RIESGOS ADOPTADOS

La Sociedad estd comprometida con la ejecucion
eficaz, ética y transparente de sus funciones,
en cumplimiento con la legislacién nacional,
en virtud de la cual se encuentra supervisada,
vigilada y sujeta al control de los organismos
reguladores y otros entes de control interno y
externo, como el Ejecutivo de Control Internoy

las auditorias internas y externas.

Por tratarse de un participante en el Mercado de Valores Dominicano, AFl Universal se encuentra bajo
la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que como
institucion auténoma relacionada al Gobierno Dominicano se dedica a promover, regular y supervisar el
mercado de valores doméstico, procurando un mercado concurrente, organizado, equitativo, transparente

y eficiente, que propenda al desarrollo y la cohesidn econdémica y social del pais.

FACTORES DE RIESGOS MATERIALES PREVISIBLES

Los factores de riesgos materiales previsibles son aquellos acontecimientos materiales que resultan
razonablemente predecibles ante escenarios de incumplimiento por la naturaleza de la compafiia y los
fondos de inversién que actualmente AFl Universal administra, y aquellos adicionales que pretende ofrecer

al mercado.

Entre los principales riesgos previsibles que pudieran afectar el desarrollo de los objetivos trazados por

la Sociedad se encuentran:

® Lavariacién de los gastos presupuestados para la Sociedad, fruto del proceso en curso por parte
del Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores de actualizacion
del marco legal, reglas especiales y tarifarios del mercado de valores, tras la promulgacién de

la Ley del Mercado de Valores (No. 249-17).

® Noobtenciénde los ingresos esperados por concepto de administracién de fondos abiertos, dada
la posibilidad del logro de menores niveles de captaciones en atencidn a lo presupuestado, por la
imputacidn en los patrimonios auténomos de las nuevas tarifas dispuestas por el érgano regulador

y el efecto que esto representa en el rendimiento final a ser logrado para los inversionistas.
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® Un crecimiento y desempefio deficiente de los fondos cerrados administrados, fruto de la
ralentizacién de la economia dominicana como consecuencia de posibles reformas fiscales o

desaceleracion de los sectores productivos.

Considerando que el impacto de los riesgos citados previamente se evidenciaria en los resultados financieros
de la Sociedad y los patrimonios auténomos administrados, el Consejo de Administracion y sus érganos,
continuardn monitoreando de cerca la evolucién de estos factores y colaborando en el desarrollado de

estrategias encaminadas a mitigar estos riesgos.

CUMPLIMIENTO A LA REMISION PERIODICA DE INFORMACIONES
AL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

La Sociedad ha cumplido satisfactoriamente con la remisién de informacién sobre los Fondos Cerrados
administrados al representante comun de aportantes correspondiente. Asimismo, ha puesto a disposicion del
publico las publicaciones de los respectivos informes, los cuales fueron notificados como hecho relevante,

a través de la pagina web de la Sociedad Administradora y los medios permitidos para tales fines.

Tanto el Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Universal | como el Fondo de Inversién Cerrado Libre
para el Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas |, poseen como Representante Comun de Aportantes

a la firma Salas, Piantini & Asociados.

ESTADOS

FINANCIEROS

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL
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Liz. Elens Baes
Contador Piblice Autorizado
Comisario de Cuentas

Santo Domingo, O N
Repibiica Dominicana
1 de marzo del 20149

Asambiea Geseral O-dinaria Annal .
ADMINISTRADDRA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, 5. A
Ciudad

Sefioras ¥ sefiores accionisiag:

Hemos cumplide con ¢l mandato que nos confind la Asanblea General Ordinana Anual
de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, S. A. al
nombrarnos Coraisario de Cuentas de conformidad con las disposiciones de la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales ¥ de sus Lstatutos Sociales.

Examinamos los cstedos financicros presentados por los administradores, asi como oros
doocmnentos relativos a la contabilidad, direceion v adminisivacién de los negocios de la
suciedad durante el ejercicic social comprendido entre ¢l 1 de enero v ¢l 31 de diciembre
del 2018. Fsos estados financieros han side somelidos, para fings de auditoria extama, a
la firina de Contadores Publicos Auterizades KPMG.

Ei resultado de las verificaciones que hemos realizado sobre la sitiacién ccondmica y
financiera de la sociedad nos permite opinar gue las cventas anvales ¥ la gestuidn dal
Consejo de Directores estan de confermidad con las ragles de contabilidad vigenics, con
‘a ley que rige las socicdades comerciales y con sus estatutos sociales.

Fn esa virtud nos permitimos recomendar a los seficres accionistas:

PRIMERO: Aprobar los cstaces financiercs de ADMINSTRADORA DE FOMNDOS DE
INVERSION UNIVERSAL, 8. AL al 31 de dicicmbre del 2018,

SEGUNDO: Aprobar la gestion del Consejo de Dircctores y, cu consecuencla, otorgarle
formal descargo por haber conducido de marera cabal y satisfactoria sus funciones
administrativas y de direccion durante el ejercicio social terminado <1 31 de diciembre del
afio 2018,
A

(_—:"}._(‘E.ﬂ-/—r ; .

Lic. Clervh Béez
{ontador Phblico Autonzado
Comisario de Cuentas

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, S. A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,9,19 16,578,782 22,868,255
Cuentas por cobrar:
Comisiones 16 5,741,691 4,404,049
Funcionarios y empleados 5,063,762 6,244,684
Otras cuentas por cobrar 600 117,600
5,19 10,806,053 10,766,333
Inversion en valores 10 120,729,338 -
Gastos pagados por anticipado 16 1,258,419 2,076,887
Total activos corrientes 149,372,592 35,711,475
Activos no corrientes:
Mobiliario, equipos y mejoras, neto 12 7,409,465 9,868,268
Otros activos, neto 13 6,214,338 9,663,021
162,996,395 55,242,764
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar:
Proveedores 1,346,248 874,147
Accionistas y entes relacionados 11 351,601 414,651
Otras cuentas por pagar 160,617 -
Total cuentas por pagar 5,20 1,858,466 1,288,798
Impuesto sobre la renta por pagar 16 - 14,114
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos 15 7,113,111 10,597,877
Total pasivos 8,971,577 11,900,789
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado 11,14 420,000,000 270,000,000
Pérdidas acumuladas 21 (265,975,182) (226,658,025)
Total patrimonio de los accionistas 154,024,818 43,341,975
162,996,395 55,242,764

Las notas en las paginas 1 a 43 son parte integral de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, S. A.

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos operacionales:
Comision por administracion
Comisién por desempetio
Otros ingresos

Gastos operacionales -
Generales y administrativos

Pérdida en operaciones

Ingresos (costos) financieros:
Intereses ganados
Pérdida en cambio de moneda
extranjera
Ingresos financieros, neto

Pérdida antes de impuesto sobre
la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Pérdida neta

Nota

17

12,13, 18, 19

9,10

16

21

2018 2017
36,047,315 11,908,193

5,585,033 6,742,704

3,286,447 364,860
44,918,795 19,015,757
87,942,674 81,977,602

(43,023,879)

(62,961,845)

3,813,886 1,294,397
(49,134) (13,833)
3,764,752 1,280,564

(39,259,127)

58,030

(61,681,281)

46,355

(39,317,157)

(61,727,636)

Las notas en las paginas 1 a 43 son parte integral de estos estados financieros.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota

Saldos al 1ro. de enero de 2017

Resultado integral - pérdida neta

Transacciones con los accionistas
de la Administradora -
Emision de 700,000

acciones

11, 14

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultado integral - pérdida neta

Transacciones con los accionistas
de la Administradora -
Emisién de 1,500,000

acciones

11, 14

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Capital
pagado

200,000,000

70,000,000

270,000,000

150,000,000

420,000,000

Pérdidas
acumuladas

(164,930,389)

(61,727,636)

(226,658,025)

(39,317,157)

(265,975,182)

Las notas en las paginas 1 a 43 son parte integral de estos estados financieros.

Patrimonio
de los
accionistas

35,069,611

(61,727,636)

70,000,000

43,341,975

(39,317,157)

150,000,000

154,024,818



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL, S. A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Pérdida neta (39,317,157) (61,727,636)
Ajustes por:
Depreciacion 12 3,279,006 3,288,665
Amortizaciones 13 3,448,683 4,230,832
Ganancia en venta de mobiliario y equipos - (24,811)
Costos financieros, neto (3,813,886) (1,294,397)
Impuesto sobre la renta 16 58,030 46,355
Cambios netos en activos y pasivos:
Cambios en:
Cuentas por cobrar (39,720) (8,069,930)
Gastos pagados por anticipado 990,815 (1,620,762)
Otros activos - (414,475)
Cuentas por pagar 569,668 (799,330)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (3,484,766) 3,416,747
Efectivo usado en las operaciones (38,309,327) (62,968,742)
Intereses cobrados 3,813,886 1,294,397
Impuestos pagados (244,491) (169,916)
Efectivo neto usado en las actividades
de operacion (34,739,932) (61,844,261)
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de inversion en valores 10 (120,729,338) -
Adquisicion de mobiliario y equipos 12 (820,203) (592,365)
Producto de la disposicion de mobiliarios y equipos - 682,891
Efectivo neto provisto por (usado en)
las actividades de inversion (121,549,541) 90,526
Flujos de efectivo provisto por las actividades de
financiamiento - aportes de capital recibido 150,000,000 70,000,000
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo (6,289,473) 8,246,265
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 22,868,255 14,621,990
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 16,578,782 22,868,255

Las notas en las paginas 1 a 43 son parte integral de estos estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL

ACTIVOS

Al cierre de diciembre de 2018, los activos totales de AFIl Universal ascendian a RD$162.9 millones,
distribuidos asi: activo corriente por RD$149.3 millones (compuesto principalmente por instrumentos
financieros que seran utilizados para cubrir el crecimiento del patrimonio administrado por la Administradora)
y activo no corriente por RD$13.6 millones, con una alta participacién de programas y licencias tecnolégicas

empleadas en la operacion que representan cerca del 50% del rubro.

PASIVOS Y CAPITAL

Al cierre de diciembre de 2018, la Sociedad cuenta con pasivos por RD$8.9 millones y un patrimonio de
RD$ 154.0 millones y con un capital suscrito y pagado de RD$420,000,000. La pérdida acumulada de la
Sociedad alcanza los RD$265.9 millones y refleja los resultados acumulados y del ejercicio, que a pesar

de ser un monto significativo se encuentran por debajo de los estimados previstos en el plan de negocios.

ESTADO DE RESULTADOS

AFl Universal registra ingresos operacionales durante 2018, por valor de RD$44.9 millones, que son

significativamente superiores a los RD$19.0 generados durante 2017.

Los gastos de la Sociedad durante 2018, ascienden a RD$87.9 millones, de los cuales alrededor del 59%

corresponden a Gastos de Personal que fueron cerca de RD$51.8 millones.

Finalmente, todos los resultados obtenidos al cierre de diciembre de 2018, estédn acordes al plan de negocios

de la Sociedad y son de conocimiento del Consejo de Administracién, que al igual que los accionistas.
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COMITES DE APOYO

Por eficiencia operativa y administrativa, los érganos de
administracién de la Sociedad han conformado diversos
comités internos que velan por las sanas practicas
empresariales, desde los cuales se toman las decisiones,
se trazan estrategias y se emiten recomendaciones
que se presentan al Consejo de Administracién. Estan
integrados por miembros del Consejo y por ejecutivos

de la Sociedad.

COMITE DE CUMPLIMIENTO

El Comité de Cumplimiento es el érgano colegiado que
se encarga de supervisar y asegurar el cumplimiento de
todas las leyes y regulaciones en materia de Prevencién
del Lavado de Activos, del Financiamiento del Terrorismo
y de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva
aplicables a AFI Universal como sujeto obligado de la
Ley No. 155-17, promoviendo el apego a una conducta
ética y de responsabilidad de negocios a todos los

niveles de la Sociedad.

Este Comité, como méxima autoridad en la referida
materia, tiene por objeto apoyar las funciones del Oficial
de Cumplimiento de acuerdo con lo establecido en el
Manual para la Prevencién del Lavado de Activos, del
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de
Armas de Destruccion Masiva de AFl Universalyenla
legislacion vigente. Dentro de sus funciones principales

se encuentran:

® Revisar periddicamente las politicas,
procedimientosy controles aprobadas por el
Consejo de Administracion e implementados
por AFl Universal para cumplir con las
disposiciones para la prevencién del lavado
de activos, financiamiento del terrorismo y
de la proliferacion de armas de destruccién

masiva;

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNIVERSAL

®  Remitiry presentar al Consejo de Administracién a través del Presidente del Comité de Cumplimiento
0, en su defecto, del Secretario de dicho Comité, las decisiones adoptadas de acuerdo a las actas

de las reuniones celebradas por el comité de cumplimiento;

®  Realizar reuniones periédicas con el fin de revisar las diferencias que pudieron haberse presentado
conrelacién alos procedimientos previamente aprobados y tomar las medidas y acciones correctivas

de lugar;

®  Proponeral Consejo de Administracién de AFl Universal las medidas a aplicar a los fines de mitigar
el riesgo de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacién de armas de

destruccién masiva;

® Analizar las denuncias presentadas a través de los canales implementados por AFl Universal
sobre la ocurrencia de conductas tipificadas como delitos comunicados a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a fin de poder generar mecanismos de alertas y procedimientos que sirvan
para futuras operaciones, incorporando en las politicas internas y en los programas de capacitacion

temas relacionados con los hechos denunciados, cuando aplique;

®  Decidir sobre el mantenimiento o desvinculacién de un cliente sobre el cual se entienda que implica

un alto grado de riesgo para AFl Universal;

® Conocer las acciones disciplinarias en contra de los empleados de AFI Universal, propuestas por
el Oficial de Cumplimento o el drea de recursos humanos, por violacién al Cédigo de Etica o a las
politicas y procedimientos para la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo

y de la proliferacion de armas de destruccién masiva;

¢ Determinary establecer los aspectos de riesgo vinculados al lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccién masiva en las operaciones que ejecuta

AFl Universal; vy,

¢ Verificar el cumplimiento y los resultados obtenidos de la aplicacion de los programas de prevencion
de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferaciéon de armas de destruccion
masiva y control de cumplimiento normativo llevados a cabo por AFI Universal, paralo cual recibe,
como minimo, informes cada cuatro (4) meses de parte del Ejecutivo de Control Interno, sobre la

ejecucién de dichos programas.

En atencidn a la promulgaciéon del Reglamento para la Prevencidon de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccidon Masiva en el Mercado de Valores dominicano
(R-CNMV-2018-12-MV), asi como del Instructivo para la aplicacién de la Debida Diligencia en el Mercado de
Valores dominicano, amparado en la Circular C-SIMV-2018-11-MV a finales del afio 2018, AFl Universal se
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encuentra desarrollando la adecuacidn de sus politicas internas acorde a esta nueva regulacion, atendiendo
a los requerimientos del érgano regulador y en el marco del Informe de la Evaluacion Mutua de Riesgo-

Pais efectuada por el Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI-LAT) a la Republica Dominicana.

COMITE DE RIESGOS

El Comité de Riesgos es un érgano colegiado responsable de disefiar y supervisar las politicas de gestién

de riesgos.
Dentro de las funciones principales se encuentran:

® Informar al Consejo de Administracion sobre la exposicién de riesgos asumida por la entidad y

proponer limites de exposicién y medidas de administracién de riesgos.

®  Aprobary darseguimiento a la Politica de Riesgos y a los limites establecidos por la normatividad

y las mejores préacticas de gestion de riesgos y mejora constante de éstas.

Dentro de las acciones de mayor relevancia del 2018 de este Comité se encuentra la propuesta presentada
para asignar limites de concentracion a los emisores beneficiados por inversiones de los fondos y el
asesoramiento brindado a los demas drganos de la empresa en materia de gestion de riesgos y toma de
decision. En ese mismo orden, otro elemento resaltable fue la puesta a disposicién de todo el personal de la
empresa, informes internos mensuales de los principales riesgos financieros vigentes en los fondos abiertos
y el efecto en la valuacién de los fondos por escenarios anormales fruto de variaciones extraordinarias en
la tasa pasiva de referencia del mercado. Dicho Comité se mantuvo durante el transcurrir del afio en un
adecuado cumplimiento de las reuniones en la periodicidad establecida y formalizada, lo que permitié el
desempefio de su rol como una alta instancia encargada de la supervisién y seguimiento a los aspectos de

riesgo que se presentaron durante la ejecucién de los negocios, operaciones y las inversiones.

COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria tiene la responsabilidad
de sobre vigilar el adecuado manejo de las
operaciones internas del Grupo Universal y sus
filiales, ala vez de velar para que el ambiente de
control sea adecuado y que las filiales cumplan

con las leyes, normas y regulaciones vigentes.
Entre sus principales funciones se encuentran:

®  Monitorear el adecuado manejo de
los controles internos respectivos,

revisando lo siguiente:

® LacartadelaGerenciade la auditoria

externa.

® Losreportesyrecomendaciones de la

auditoria interna.

® Los reportes de los organismos que

examinan la Institucién.

®  Revisidn de las ejecuciones presupues-

tales.

®  Supervisar los servicios de auditoria

interna y externa.

® Enelcasoquelainstitucion requiera un
cambio de sus auditores independien-
tes, el Comité de Auditoria facilitara el
proceso de selecciony recomendarala
firma de auditores mas calificada para

la aprobacion.

® Revisar los reportes financieros res-
pectivos de las instituciones antes de
enviarlos a los agentes reguladores
y el estado de situacién anual antes

de presentarlos a sus accionistas;
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prestando atencién especifica a los pro-
cedimientos utilizados para asegurar la
exactitud y apego a las disposiciones de
los organismos reguladores aplicables,
lo que incluye la transparencia financiera
requerida de los estados de situacién con

los accionistas.

® Elaborar y presentar al Consejo de Ad-
ministracion un informe anual sobre sus

actividades.

EVALUACION DE LOS COMITES
DE APOYO

En consonancia con las mejores practicas de Gobier-
no Corporativo, AFl Universal encuentra muy valioso
el apoyo de comités, de manera especial en temas
que directa o indirectamente puedan resultar de

interés para los aportantes de los fondos de inversion.

En ese sentido, durante el afio 2018 el Consejo de
Administracién de la Sociedad tomé conocimiento de
los temas relevantes, revisd y ratificé las estructuras,
miembros y funciones de los diferentes comités que
interacttan en la gestién de la administradoray los
fondos de inversidn, a saber: Comité de Inversiones,

Comité de Cumplimiento y Comité de Riesgos.

El proceso de evaluacién del Consejo de AFI Uni-
versal, durante el periodo 2018, se realizé en base a
autoevaluacién de sus miembros, asistencias, regu-
laridad en la celebracidény en base ala composicién
de las actas, obteniendo un resultado positivo en
base a regularidad y asistencia en la celebraciéon de

los mismos, con una calificacién de un 90%.
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INFORMACIONES
RELEVANTES SOBRE LAS
EMPRESAS CONTROLADORAS
Y CONTROLADAS CON
VINCULACION ECONOMICA A
LA ENTIDAD

Al cierre de 2018, AFI Universal no tiene control
sobre ninguna otra Sociedad o empresa. Sobre su
accionista mayoritario, Grupo Universal, S.A, que
posee el 99.9999% de las acciones de la compafiia,
el aspecto relevante a destacar es la reafirmacion
de liderazgo empresarial, con especializacién en
diferentes actividades econdmicas a través de
sus filiales. Grupo Universal y sus filiales tuvieron
resultados sobresalientes durante el periodo 2018
y no presentan ninguna situacién particular que se

deba destacar.

POLITICAS SOBRE
VINCULADOS

En cumplimiento de las disposiciones normativas
y las politicas internas, AFl Universal ha remitido
oportunamente a los organismos reguladores

toda la informacidn referente a sus vinculados y

las operaciones realizadas con éstos.

Enlo referente alos fondos administrados, en 2018

se realizé una actualizacion de la informaciéon que
dio origen al registro de las personas vinculadas,
empezando por los empleados y los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad.
Dicho registro fue oportunamente remitido a los
organismos de control y se ha incorporado en el
sistema operativo y transaccional de los fondos
administrados por AFl Universal para alertar sobre

transacciones con personas vinculadas.

Asimismo AFIl Universal, en apego a las nuevas
disposiciones legales, realizé y someti6 a la
aprobacién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana las
adecuaciones a los prospectos de emision y
reglamentos internos de los fondos administrados
para admitir la adquisiciéon de cuotas por
personas vinculadas a la Sociedad, respetando
los limites de concentracién establecidos en
la regulacién vigente. En las modificaciones
incorporadas a los reglamentos y prospectos de
los fondos fueron considerados los principios de
equidad, transparencia, idoneidad, imparcialidad,
confidencialidad, concentracidén y suministro de

informacidn a los aportantesy el 6rgano regulador.
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OPERACIONES CON PERSONAS VINCULADAS Y NIVEL DE RIESGO

De acuerdo con lainformacién conocida por la Gerencia de la Administradora, al 31 de diciembre de 2018,
las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal, en razén a que

su accionista mayoritario Grupo Universal ejerce control en dichas Sociedades son:

Nacionalidad | Objeto Social

Operaciones de seguros (pdlizas, finanzas,

Seguros Universal, S.A. Dominicana - o
certificados y similares)

Administrar los riesgos relativos a la salud en
general, atendiendo a las leyes en vigor y las normas

ARS Universal, S.A. Dominicana complementarias sobre la materia. Asimismo, la
Sociedad podra realizar cualquier actividad de licito
comercio.

Importacién y exportacién de piezas de vehiculos de
Suplidora Propartes, S.A. Dominicana motor en general; ofrecer servicio automotriz; y toda
actividad de licito comercio.

Prestacion de todo tipo de servicios de asistencia,

. . . . en ese sentido, ofrece una gama de innovadores
Asistencia Universal, S.A Dominicana ) ) ) -
productos de asistencia vehicular, hogar, familiar,

empresarial y funeral.

Fiduciaria Universal, S.A Dominicana Administracién de Fideicomisos.

Autonovo Dominicana Taller de servicios de vehiculos.

Durante el aflo 2018, conforme a la normativa vigente y abierto conocimiento de los entes reguladores
y de control, personas vinculadas a AFI Universal realizaron aportes a los fondos de inversion abiertos
administrados por ésta, recibiendo un tratamiento igualitario y equitativo respecto a los demas apor-

tantes del fondo.

Las operaciones celebradas con partes vinculadas a la Sociedad Administradora durante el afio 2018
han sido reportadas en su totalidad como Hecho Relevante a la Superintendencia del Mercado de Valo-

res en tiempo habil, y también estuvieron disponibles en la padgina web de AFl Universal.

Destacamos de forma particular el contrato suscrito con la entidad Seguros Universal, S.A. en fecha 23

de marzo del 2018 para el amacenamiento, archivo y custodia con caracter confidencial de documentos.

De igual modo, resulta importante mencionar el Contrato de Compraventa de Inmueble suscrito en-
tre el Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Universal |, inscrito en el Registro Nacional de Contribu-

yentes (RNC) con el No. 1-31-47499-1y en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVFIC-032,
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administrado por AFI Universal y el Fideicomiso
Irrevocable de Administracién, Pagos e Inversién
Lincoln 1057, inscrito en el Registro Mercantil de
la Camara de Comercio y Produccidon de Santo
Domingo, Inc. bajo el No. FO00238SD y en el Re-
gistro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el
No. 1-31-41620-9, administradora por Fiduciaria

Universal, S.A.

A pesar de que dicho acuerdo haya sido suscrito
por los patrimonios auténomos mencionados re-
saltamos que fue realizado a través de sus Socie-
dades gestoras'y ambas son empresas vinculadas
enrazdn de que Fiduciaria Universal, S.A. también

pertenece a las filiales de Grupo Universal, S.A.

GRADO DE SEGUIMIENTO ALAS
DISPOSICIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO

Durante 2018 se continuaron fortaleciendo los
mecanismos de Gobierno Corporativo ajustan-
dolos a las disposiciones normativas y a estan-
dares de laindustria de fondos, buscando replicar
las mejores practicas en esta materia. Es por esto
que en los comités de apoyo existe diversidad de
miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Administradora e incluso, en los mas
relevantes, una activa participacién de éstos con
una supresién del derecho al voto de quienes pue-
dan tener un sesgo por las funciones que reali-
zan. Es el caso puntual del Comité de Inversiones
de los Fondos administrados, el Comité de Cum-
plimiento y el Comité Riesgos en los que partici-

pa al menos un miembro del Consejoy en los que

el Vicepresidente Ejecutivo, el Oficial de Cumpli-
miento y/o el Administrador de los Fondos y par-

ticipan con voz, pero sin voto.

La Ejecutiva de Control Interno y la Comisaria de
Cuentas asistieron periédicamente a los Consejos
de Administracidn de la Sociedad Administradora
a presentar su evaluacién y seguimiento para que
las labores desarrolladas fuesen acordes alanorma

y alas buenas practicas de Gobierno Corporativo.

POLITICAS DE INFORMACION
Y COMUNICACION DE LA
SOCIEDAD

En concordancia con las politicas de transparen-
ciadeinformacion la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Universal, durante 2018 se re-
mitié toda la informacién que, de acuerdo a las dis-
posiciones legales, debian informarse al mercado
y/0 a la Superintendencia del Mercado de Valo-
res, a su vez se implementaron controles y aler-

tas para evitar incumplimientos en este sentido.

De otra parte, las comunicaciones que AFl Uni-
versal tuvo, o pueda tener a futuro, con el publico
o el mercado en general se encuentran enmar-
cadas por un protocolo que busca cumplir con lo
dispuesto por los entes de control y resguardar el
valor de la marca Universal, cuyo reconocimien-
to de transparencia, solidez y respaldo se extien-

de por mas de 50 afios.
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POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS CONTRA LAVADO DE ACTIVOS

La Sociedad Administradora desarrollé actividades apegadas al cumplimiento de los requerimientos
legales y normativos para la Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la

Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva, tales como:
®  Designacion de un Oficial de Cumplimiento;
®  Programa de capacitacién al personal con evaluaciones de suficiencia;

®  Ajustesal proceso de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo conforme

a sugerencias e indicaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores;

®  Actualizacion del Manual para la Prevencion del Lavado de Activos, del Financiamiento del

Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destrucciéon Masiva;

®  Evaluacién por Auditoria Interna a la eficiencia y efectividad del Programa de Prevencién de

Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo;

®  Contratacion de una firma externa aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores para
la evaluacién independiente del Programa de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento

del Terrorismo correspondiente al afio 2018

RESUMEN DEL CUMPLIMIENTO EXIGENCIAS LEGALES APLICABLES

Conforme consta en los reportes e informes de Auditores Externos, Auditores Internos, Ejecutivo de
Control Interno y Oficial de Cumplimiento, la Sociedad ha presentado un desempefio satisfactorio frente
a las exigencias legales aplicables y rapidamente se han incorporado los ajustes correspondientes a los
cambios de las normas. Asimismo, la Sociedad cumplié con sus obligaciones monetarias y de divulgacién

por el resultado de inspecciones por parte de los organismos reguladores y de control.

Dando fe de la veracidad de este informe y haciéndose responsables de su contenido, firman la presidente

y la secretaria del Consejo de Administracion de la Sociedad.

DOLORES POZO PERELLO MARIA ISABEL BELLAPART
PRESIDENTA SECRETARIA
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